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Il gioiello «Made in ltaly»: un ruolo di primo piano nel
contesto europeo...

Esportazioni di gioielli in oro* per i principali paesi
europei (milioni di euro)

Italia 9.791
Francia ® Conuna crescita del 44,5% I'ltalia ha
Hang 897 raggiunto nei primi nove mesi del 2024 il
rnanaad . ope o _ge .
valore di 9,8 miliardi di euro di
Germania 772 esportazioni di gioielli in oro
Paesi Bassi 585 B8 |'ltalia rappresenta il primo paese
spagna f 259 europeo per vendite all’estero e copre
_— 217 piu della meta (54%) del dato dell’'UE 27
ustria
Belgio | 198
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* Codice 711319 Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Eurostat
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... un aumento di quote di mercato a livello mondiale...

Quote sulle esportazioni mondiali di gioielli in oro* (%)
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Nota: al netto dei flussi da e verso gli Emirati Arabi Uniti
* Codice 711319 Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Unctad Comfrade
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...grazie anche al consolidamento negli Stati Uniti: nel :
2023 Italia secondo partner per il mercato americano

Quote sulle importazioni americane di gioielli in oro* dei principali paesi partner (%)
Andamento nel medio-lungo termine | principali partner (2023; %)

35 - India 23,8
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Tailandia
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Sud Africa

Club degli Orafi ltalia * Codice 711319 Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati U.S. Census Bureau INTEMA SANPAOLO
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Dove si concentrano gli acquisti americani di gioielli in oro...

Composizione delle importazioni di gioielli
in oro per Stato (2023; %)

B Nel 2023 le importazioni di gioielli

in oro americane sono state paria 11
miliardi di dollari e si concentrano
’ prevalentemente in quattro stati che
coprono il 79%:
® New York: 46,5%
B Texas: 14,5%
®  California: 12%
B Florida: 5,9%

Con tecnologia Bing
© GeoMNames, Microsoft, TomTom

Club deg" Orafi ltalia Nota: codice 711319 Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati U.S. Census Bureau INTEMA SANPAOLO
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... come si posiziona I'ltalia

Quota dell’ltalia sulle importazioni di gioielli
in oro per Stato (2023; in efichetta importiin
milioni di USD)
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New York 870

Totale 1.552

Florida 91

Texas 176
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Nota: codice 711319. In Texas I'ltalia rappresenta il quarto paese. La Repubblica Dominicana rappresenta per
I'ltalia il nono paese per esportazioni nel 2023 Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati U.S. Census Bureau

Ranking partner e quota
sulle importazioni (2023)

India 28,9% - ltalia 17,0% - Francia 8,1%

India 23,8% - Italia 14,1% - Francia 12,6%

Rep. Dominic. 28,1% - ltalia 14,1% - Hong Kong 9.8%

Francia 48,2% - India 17,9% - Svizzera 13,4%

Hong Kong 10,9% - India 10,7% - ltalia 10,2%
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Il rvolo del mercato orafo americano per le province italiane

B Tra 2019 e 2023 le esportazioni verso gli Stati Uniti di oreficeria sono passate da 957 milioni di euro a 1,6 miliardi di
euro con una crescita del 70%. Gli Stati Uniti nel 2023 rappresentano il 14% dell’export del settore

Il peso dell’export della provincia sul totale Il peso degli Stati Uniti sul totale export di
export verso gli Stati Uniti (%) oreficeria per provincia (%)
Arezzo 28,9 Arezzo
Vicenza 28,9 Vicenza
Milano Milano
Alessandria Alessandria
Firenze Firenze
Treviso Treviso
Torino Torino 49,9
Varese =0003 m2019 Varese
Padova 1.8 Padova 29,2
m2023 m2019
Roma § 0.7 Roma
0 10 20 30 40 0 20 40 60

VA . Nota: Ateco 32.1. Le province sono in ordine decrescente per valore complessivo di export di oreficeria nel 2023 o
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Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati Istat
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Nel 2024 pesa la frenata nei mesi estivi...

Andamento degli scambi di gioielli in oro con gli
Stati Uniti (var. % export Italia vs USA in euro
correnti; var. % import USA dall’'ltalia in USD

correnti; andamento cambio €/USD)
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Andamento delle importazioni americane di
gioielli in oro per i principali partner
(var. % gen-set 24 vs gen-set 23)

[talia - 6,6
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7/ . Nota: codice 711319. Il cambio esprime la quantita di valuta estera per 1 euro =
Club deg“ Orafi Italia Fonte: elaborazioni Intesa Sanpaolo su dati U.S. Census Bureau INTESA SP\NMOIO
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...soprattutio per Vicenza, Valenza e Torino

Esportazioni di oreficeria verso gli Stati Uniti Variazione delle esportazioni di oreficeria verso
per provincia (milioni di euro) gli Stati Uniti per provincia (var. % tendenziali)
Arezzo 3¢l Arezzo
Vicenza Vicenza
Alessandria Alessandria
Milano Milano
Treviso ;
Treviso
Torino Torino-74
Firenze .
Firenze
Padova 14 m Gen-Set 24
Padova
Rovigo 12 m Gen-Set 23 .
Rovigo
Roma
f T r ; . Roma
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-80

O T Nota: codice 321 -
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Verso una ‘guerra commerciale 2.0'? 9
Cosa e successo con la prima amministrazione Trump

La guerra commerciale US-UE del 2018 fu seguita da un marcato Tuttavia, le restrizioni non furono il principale
calo della fiducia tra le imprese manifatturiere europee determinante dell'interscambio Stati Uniti - Eurozona
50 90 US tariffs on EUand US Covid-T9 20
B 10 steel and aluminium negotiating directives
80 A
40

) / - 15

N /\/\/\/
30 4 US tariffs on - -10
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20 1 L _20
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—— EA - demand as limiting factor —— Eurozone - Exports to US (Eur Bn, deflated)
— Germany - trade uncertainty index Eurozone - Imports from US (Eur Bn, deflated)
— EA - industrial confidence (rhs) liili1 Merchandise trade balance (Eur Bn, nominal, rhs)

Club degli Orafi ltalia Fonte: LSEG Datastream Fonte: Eurostat, LSEG Datastream IINTESA SNNPAOLO
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Calo dei tassi ed effetto ricchezza sosterranno i consumi

L'effetto ricchezza resta di supporto ai consumi (pur La spesa per consumi sta crescendo a ritmi

in un quadro di depositi che vanno assottigliandosi) superiori a quelli del reddito
10 10
1.0 850 5 ] constant prices, yly % change | 5
0.9 1 "\»f & o
- 800 0 \ . - 0
0.8 1
- 750 9 F -5
0.7 1 -10 1 - -10
06 - p 700 15 4 .15
05 I T T T T T T 650 -20 7 o -20
18 19 20 21 22 23 24 25 4 i . .25
—— Deposits/Disposable Personal Income 2022 2023 2024
= Net worth/DPI (percent) - Hhds & nonprofits, (rhs) — Consumer spending
= Deposit/GDP = Disposable income
Recession
Fonte: BEA

Fonte: Federal Reserve 71, BEA
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| primi effetti del voto USA: leva prezzo e diversificazione "

In considerazione dell’esito delle elezioni statunitensi e della possibilita di
inasprimento dei dazi, la sua impresa sta valutando di...(% di imprese che
operano con gli Stati Uniti; possibili piu risposte al netto «non son)

Rivedere politiche di prezzo verso gli
USA 38

Trovare nuovi clienti in altri mercati 38

Aprire filiali produttive negli USA

Anticipare le consegne e le vendite

Triangolazione con paesi terzi - 13

O &5 10 15 20 25 30 35 4

Nota: era prevista anche la risposta «Posticipare la tempistica degli investimenti, in attesa di un quadro piu chiaro» che INTESA SBNMOIO
non e stata selezionata da nessun rispondente Fonte: indagine «Club Orafin — Intesa Sanpaolo edizione dicembre 2024
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Quali servizi e attivita sono maggiormente richiesti a
supporto dell'internazionalizzazione

Quali servizi possono facilitare maggiormente lo sviluppo sui mercati
esteri (%; possibili piu risposte)

Consulenza e formazione 69,0

Ricerca clienti, intermediari, partner 68,4
Analisi strategiche di mercato
Partecipazione fiere, eventi

Finanziamenti sviluppo estero

Supporto legale, fiscale e soc.

Assistenza ricerca finanziamenti agevolatfi

Incontri BTB

Agevolare istituzioni con istituzioni locali

20,6

Strumenti per gestire operativitd 20,0
Formazione dipendenti 16,8
Assistenza per partecipazioni a gare 12,9

Strumenti per gestire tesoreria 8,4

0 10 20 30 40 5 60 70 80

Club degli Orafi ltalia Fonte: anticipazione indagine Intesa Sanpaolo su specialisti estero (151 partecipanti) edizione dicembre 2024 INTEA SANPAOLO
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Importanti comunicazioni

Gli economisti che hanno redatto il presente documento dichiarano che le opinioni, previsioni o stime contenute nel documento stesso sono il risultato di un autonomo e
soggettivo apprezzamento dei dafi, degli elementi e delle informazioni acquisite e che nessuna parte del proprio compenso € stata, € o sard, direftamente o
indirettamente, collegata alle opinioni espresse.

La presente pubblicazione é stata redatta da Intesa Sanpaolo S.p.A. Le informazioni qui contenute sono state ricavate da fonti ritenute da Intesa Sanpaolo S.p.A. affidabili,
ma non sono necessariamente complete, e I'accuratezza delle stesse non pud essere in alcun modo garantita. La presente pubblicazione viene a Voi fornita per meri fini di
informazione ed illustrazione, ed a titolo meramente indicativo, non costituendo pertanto la stessa in alcun modo una proposta di conclusione di contfratto o una
sollecitazione all'acquisto o alla vendita di qualsiasi sfrumento finanziario. Il documento pud essere riprodotto in tutto o in parte solo citando il nome Intesa Sanpaolo S.p.A.

La presente pubblicazione non si propone di sosfituire il giudizio personale dei soggetti ai quali si rivolge. Intesa Sanpaolo S.p.A. e le rispettive controllate e/o qualsiasi alfro
soggetto ad esse collegato hanno la facolta di agire in base a/ovvero di servirsi di qualsiasi materiale sopra esposto e/o di qualsiasi informazione a cui tale materiale si ispira
prima che lo stesso venga pubblicato e messo a disposizione della clientela.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di
organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/digs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, prevede, tra le altre,
misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, che comprendono adeguati meccanismi di separatezza
organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che dgli eventuali conflitti di interesse che possono
insorgere, vista la vasta gamma di attivitd svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli Emittenti di strumenti finanziari, ivi incluse le societd
del loro gruppo, nella produzione di documenti da parte degli economisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del
“Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflifti di inferesse”, pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures. Tale documentazione € disponibile per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta al
Servizio Conflitti di interesse, Informazioni privilegiate ed Operazioni personali di Intesa Sanpaolo S.p.A., Via Hoepli, 10— 20121 Milano - Italia.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del
presente studio. Si evidenzia che le disclosure sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Infesa Sanpaolo S.p.A. — Industry & Banking
Research, Via Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

A cura di:
Stefania Trenti, Research Department, Intesa Sanpaolo
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https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse
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